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P La Cambra de Barcelona manté les previsions de creixement de I'economia catalana
per al 2023 (2,3%), pero estima un aven¢ més moderat per al 2024 (1,8%). A curt termini,
la contribucié del sector exterior i la fortalesa de la inversié en obra publica, gracies a I'impuls
dels fons Next Generation EU, mantindran dinamic |I'aveng de I'activitat.

P L’escenari més restrictiu del previst de la politica monetaria, a causa de la persisténcia
de lainflacid subjacent, aixi com I'empitjorament de les perspectives economiques a la
zona euro suposaran un fre al creixement del PIB a Catalunya el proxim any.

V' La pujada dels tipus d'interés augmentara la carrega financera de les empreses, perd el procés
gradual de despalanquejament des de la crisi financera no fa preveure una espiral
d'impagaments per part del teixit empresarial.
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el LacCambrarebaixa les previsions de creixement

de Comerg de Barcelona
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¥ LacCambrarevisaal'alcaen
una décimal'escenaride
creixement per al 2023
(2,3%), gracies al dinamisme
del sector exterior i la inversié
publica.

” No obstant, I'economia
catalana es moderarael
2024 (1,8%), condicionada
per un entorn més restrictiu
dels tipus d'interes.
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@ m Perspectives Tendéncies
ey L'activitat anira a menys al llarg del 2023, a causa d’una
| politica monetaria més restrictiva del previst

PIB intertrimestral. Catalunya. PIB interanual. Catalunya.
(Taxes de variacié trimestrals, en %). Fonts: Idescati Cambra (Taxes de variacié interanual, en %). Fonts: Idescat i Cambra
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semestre del 2023, per un
pitjor context internacional.

La persisténcia de la inflacid
subjacent preocupa les
autoritats monetaries, que
preveuen que els tipus
d'interes continuin
elevats durant més temps.
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el Laconfianca empresarial a Catalunya es deteriora per
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'intens debilitament de I'activitat a la zona euro

V' L'horitzéd més restrictiu de la
politica monetaria debilita
les perspectives de
I'empresariat catala.

V' El descens de la confianca
empresarial és generalitzat
per sectors, afectant en
major intensitat als
relacionats amb el comerg i
el turisme.
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\C) m Perspectives Tendéncies
e Quadre macroeconomic 2023-2024
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Previsions macroeconomiques per a l'economia catalana 2023-2024

(Taxes de variacio interanuals, excepte taxa d'atur, en %)
Fonts: Idescat (2022) i Grup de Recerca AQR-UB (20231 2024)
m 2023 (P) 2024 (P) ¥V Lainversié pl:lblica continuara
e
Products nterior rut sent un factor d'impuls a

I'activitat els trimestres vinents,

Consum Privat 4,1% 1.2% 1,3%
- amb el suport dels fons Next
Consum Pablic 0.1% 0.8% 1.0% Generation EU.
Formacié Bruta de Capital 3,8% 2.7% 2,9%
Exportacions 14.0% 51% 43% ¥ La contribucié del sector
Importacions 7 5% 3.6% 4% exterior es debilitara el 2024,
. en part per una evolucié més
VAB agricultura -13.9% 0.6% 1.0% .
moderada del turisme estranger.
VAB indUstria -2,0% 1,7% 1,5%
VAB construccié 4,5% 1.5% 1.1% ¥ L’any 2024 es preveu un
VAB serveis 7.9% 2,4% repunt moderat dels preus, a
index Preus Consum (base 2021) 8,0% 3.3% 3.9% causa de I'elevada persistencia de
la inflacid jacent i l'evolucié del
S 3.6% 4% 1.3% ainflac (? subJaFe til'evolucié de
preu de |'energia.
Taxa d'atur 9.5% 9.1% 8,9%

Nota: Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. (P) Previsié. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps complet.
Data d'actualitzacioé: 16 d'octubre del 2023
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ssu-ucl Conclusions: previsions

V' L'economia catalana perd dinamisme, per I'alentiment de I'activitat a la zona de I'euro, la
persisténcia de la inflacié i uns tipus d'interés en maxims des de I'any 2000. Per tant, revisem
a la baixa la previsié de creixement per al 2024 (del 2,3% a 1'1,8%).

V' Totiaixo, |'economia catalana creixera per sobre de la mitjana de I'euro, suportada per la
inversio en obra piblica que es beneficiara dels fons Next Generation EU. El consum
també resistira, en part pel dinamisme de I'ocupacié. Per altra banda, preocupa I'afebliment
de la inversié productiva, que és un dels factors impulsors de la qualitat del creixement a futur.
Finalment, la contribucié positiva del sector exterior es moderara el 2024 en
comparacié amb aquest any 2023.
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¥ Situacio i perspectives: la politica monetaria, més restrictiva del previst, condicionara
el creixement I'any 2024
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@ Previsions Tendéncies

e Consum privat: la recuperacio del poder adquisitiu de les
| llarsila resiliencia de l'ocupacio sostenen el consum

Actualitzacié previsions: (P): previsié
2022 | 2023 (P)| 2024 (P)
Consum privat 4% 2% 8 13% 4
mm Millorem = Mantenim W Empitjorem
Consum presencial. Targetesen TPV. index de vendes en grans superficies. Volum.
(%, variaci¢ interanual. Mitjana mobil 3M). Font: Caixabank Research (%, variaci¢ interanual. Mitjana mobil 3M). Font: Idescat i Eurostat
20 20 . e .
5 V' Lainflacio més elevadaila menor
. 5 | creacié d'ocupacié debilita el
1 _
consum de les llars.
14 0 |
12 ' . S s
V' L'avenc dels salaris reals sostindra
10 ] . . ege
> la capacitat adquisitiva de les
8 - 0 llars.
6 4
4 | == Catalunya . e Catalunya
2 { ===Espanya Zona Euro
0 10 @ Augmentdelssalaris reals i
G M MG JL S N |G M MG JLA GFMAMGJJLA SOND|GFMAMGJ JLA disminucid de la taxa d’estalvi.
2022 2023 ) . ) .
2022 2023 @ Major pérdua de dinamisme en la
Nota: La série de la zona euro esta corregida d'efectes d'estacionalitat i creacio dIOCUDSCI'é.

calendari, la de Catalunya només per efectes de calendari.
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@ Previsions Tendéncies

ey Inversio: els fons Next Generation EU i el descens dels costos
| de subministrament impulsen la inversié en construccio

Actualitzacié previsions: (P): previsié

2022 |2023(P)| 2024 (P)

Inversié (FBC)  3.,8% 27% 8 29% %

mm Millorem = Mantenim ™R Empitjorem

Formacié6 Bruta de Capital. Catalunya.
Preus constants 2015. index 4T 2019 = 100. Font: Idescat

" V' Lainversié en construccié encara no ha
105 4 recuperat els nivells previs a la Covid-19, pero
100 J d'ara endavant es preveu que sigui el motor de
la formacioé de capital en un context restrictiu
%7 de la politica monetaria.
20
g5 | V' Lainversié en béns d’equipament va
recuperar-se rapidament, pero 'augment dels
80 1 = Formaci¢ Bruta Capital tipus d’interés fa preveure una evolucié
75 | ———Béns d'equipament menys dinamica els proxims trimestres.
e CONStruccio
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Inversio residencial: I'alca dels tipus d’interés refreda el
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dinamisme de la inversio residencial
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Visats d’obra novaresidencial. Catalunya.

(Visats acumulats entre gener i juliol de cada any).

Font: Ministeri de Transports, Mobilitat i Agenda Urbana
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Actualitzacié previsions: (P): previsié

2022 |2023(P)| 2024 (P)

Inversié (FBC)  3.,8% 27% 8 29% %

mm Millorem = Mantenim ™R Empitjorem

V' L'enduriment de la politica

monetaria desaccelera la
concessio d'hipoteques, tot i
mantenir-se en nivells similars
als del 2019.

El refredament de la demanda
de crédit hipotecari permet
anticipar una inversié
residencial més continguda.
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@ Previsions Tendéncies
P Inversio publica: els fons Next Generation EU impulsen
| la licitacié d’obra publica

Actualitzacié previsions: (P): previsié

2022 |2023(P)| 2024 (P)

.. . Inversié (FBC) 3,8% 27% § 29% §
Licitacio6 oficial d'obres. Catalunya. , ) .
Milions d’euros. Dada acumulada Gener - Setembre. #= Millorem = Mantenim ®® Empitjorem

Font: Cambra Oficial de Contractistes d'Obra de Catalunya.

2500 . e otre -
- ¥V Lainversié publica sera un factor
" Edificacio 2.027 dinamitzador de I'activitat els anys vinents,
2000 {  mObracivi fomentada pels fons Next Generation EU.
1500 | ¥ L'avenc sostingut de la inversi6 en obra civil
1.219 1259 . . .-
1197 hauria de reduir el grau de saturacio
1000 d'algunes infraestructures clau al territori,
' permetent augments més significatius de la
productivitat.
500
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Cambra Exportacions industrials: les millores en competitivitat
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provoquen un aveng intens de les exportacions

Actualitzacié previsions: (P): previsié

2022 |2023(P)| 2024 (P)

EXP totals 14,0% 5%  43% 4

mm Millorem = Mantenim ™R Empitjorem

P Les exportacions de béns catalanes
guanyen quota de mercat.

P El menor dinamisme econdmic a la zona euro
i 'augment dels costos laborals a Catalunya
fan preveure una moderacié de les
exportacions de béns el 2024.
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Cambra Turisme: la contribucioé al creixement del turisme
| estranger es debilitara el 2024

Actualitzacié previsions: (P): previsié
2022 [2023(P)| 2024 (P)
EXP totals 14,0% 5% % 43% 8
Pernoctacions hoteleres. Catalunya. Despesa dels turistes estrangers. == \Millorem = Mantenim = Empitjorem
(Index, respecte al mateix trimestre del 2019). Font: Idescat (%, respecte al mateix mes del 2019). Font: INE
130 30 )
o m Turisme domeéstic 0 ¥V Eltotal de pernoctacions
120 , 1 .. ,
W Turisme estranger 10,5 o hoteleres a I'estiu del 2023 s’han
10 4 iy situat al nivell del 2019, malgrat
r O
100 -2 --- - -------M - --- - que les estrangeres encara es
50 | 10 troben un 3,2% per sota.
-20 4
80 A .
-30 1 V Elfortdescens del turisme
70 1 -40 A e Catalunya rus, juntament amb |'elevat
60 - -50 A Espanya dinamisme d’altres mercats
-60 competidors dins i fora I'Estat,
1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T G M MG JL S N G M MG JL A expliquen el diferencial de
2022 2023 2022 2023 despesa dels turistes estrangers.

Pitjors perspectives sobre
'activitat a nivell mundial.
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Cambra Ocupacio: el mercat laboral es manté dinamic, pero el seu
| avencg es preveu més modest el 2024

Actualitzaci6 previsions: (P): previsié
e . Ocupacio6 respecte al trimestre anterior. Ocupacié 3,6% 4% = 13% §
Nova afiliacié a la Seguretat Social. Catalunya. Catalunya. (Saldos de respostes entre “A l'alga” i “A la baixa"). mm Millorem = Mantenim ®m Empitjorem

(variacié interanual, en milers). Font: Ministeri d'Inclusidide [a S.S. Fonts: Enquesta de Clima Empresarial (Idescat i Cambra)
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100 - 78,1 : . ' amb una creacié neta d'ocupacié
50 - superior a la del mateix periode
6 >.6 del 2019.
0
50 J 3 ¥ Perol'avenc de I'afiliacié s'esta
o moderant per I'impacte de la
-100 A i .. e
politica monetaria sobre I'activitat,
-150 -3 un procés que esperem que tingui
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200 . 3,8 continuitat en en
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més temps del previst per la
persisténcia inflacionista.
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e Productivitat: les previsions apunten a una milloraenla
| qualitat del creixement economic a Catalunya

Creixement de la productivitat i I'ocupacié. Catalunya.
(en %). Font: Estimacions propies, |descat i Banc d'Espanya.

10 V' El model de creixement de I'economia catalana
s'ha caracteritzat per avencos insignificants de
5 1 la productivitat del treball en etapes de
forta creacioé d'ocupacio.
o IS\ —_
\- ’\/ V' Després de I'impacte de la Covid-19, les dades
5 | disponibles suggereixen que el dinamisme del
mercat laboral podria ser compatible amb un
avencg més significatiu de la productivitat.
-10 1 e Creixement productivitat u
== Creixement ocupacio
_15 ANNITITLONODDO=ZNMOITOLHONWOWOO OGN x *
S858888833RR_RRARRRSREES

* El creixement de la productivitat I'any 2023 i 2024 s’estima en base a les previsions
d’AQR-Lab i Cambra de Barcelona.

Nota: El creixement de |'ocupacié fa referéncia als ocupats equivalents a temps
complet. L'aveng de la productivitat es calcula a partir del diferencial entre el
creixement del PIB (en volum) i 'aveng dels ocupats equivalents a temps complet.
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Perspectives Tendéncies

Preus: la lluita contra I'augment dels preus no ha acabat,
amb riscos que amenacen el procés desinflacionista

Deflactor del PIB i IPC. Catalunya.

(taxes de variacié interanual, mitjana trimestral). Font: Idescat
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Actualitzacié previsions: (P): previsié

2022 |2023(P)| 2024 (P)

Inflacié 8,0% 33% 8 39%1%

mm Millorem = Mantenim ™R Empitjorem

V' L'evoluci6 de la inflacié mostra
senyals d’estancament en
nivells elevats, fenomen que
provoca un enduriment de
I'escenari de tipus d'interés per
part del BCE durant el 2024.



o @cambraben | #Economia23 | #EstudisCambra

@ Previsions Tendéncies

el Salaris: I'aveng dels costos laborals s’intensifica i s’estén
| de forma generalitzada als principals sectors d’activitat

Cost laboral per hora efectiva. Cost laboral per hora efectiva. Catalunya.
(%, variacié interanual). Font: INE (%, variacié interanual). Font: INE
8 15
7,1 ¥V Els costos laborals augmenten de
71 mcCatalunya 10 | forma sostinguda a partir del

6 - Espanya segon semestre de 2022.
5 A >
Vv

/ L'augment del nombre de
4 A 0 treballadors adscrits als nous

3 convenis (amb un increment mitja
5 del 4,3% fins al setembre)ila

21 demanda per cobrir les vacants
-10 4 Gatri — i 4 . .

1 0 Inddstria Construccio expliquen aquesta dinamica.

j I e Turisme Serveis
0 - -15
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g Conclusions: situacio i perspectives (l)
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V' El consum privat es desaccelera, afectant negativament el comerc. No obstant aixo, la
millor evoluci6 dels salaris reals i el suport de la creacié d’ocupacié (encaraen
positiu) contribuiran a I'augment -tot i que més moderat- del consum.

P En el cas de lainversi6 en construccié s'observa una evolucié asimétrica entre una inversié
residencial a la baixa, incidida per I'augment dels tipus, i una inversié en obra publica a
I'alga, afavorida pels fons procedents dels Next Generation EU.

P Lainversié en béns d’equipament, que va ser la primera a recuperar-se de la pandémia,
es desaccelera, també a conseqliencia de I'augment dels tipus. Fet que no és una bona
noticia a futur, ja que en depén I'evolucioé de la productivitat i la qualitat del creixement.

o @cambraben | #Economia23 | #EstudisCambra
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Conclusions: situacio i perspectives (ll)

V' Elsector exterior també perd dinamisme, perd continuara fent una aportacié positiva
al creixement. Cal destacar la millor evolucié de les exportacions catalanes de béns en
comparacié amb els paisos centrals de la UEM (Alemanyai Franga).

V' Elturisme ha recuperat practicament tot el terreny perdut durant la pandémia, perd
I'alentiment economic als principals paisos emissors anticipen una moderacié dels
creixements observats en el passat recent.

P Un element positiu a destacar és el bon comportament de la productivitat del treball, en
un context d'increment notable de I'ocupacié, que podria estar associat amb I'Gltima
reforma laboral i també amb la recuperacié de la inversié productiva entre 2021i 2022.

Previsions Tendéncies o @cambraben | #Economia23 | #EstudisCambra
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Conclusions: situacio i perspectives (lll)

V' Pel que fa als preus, I'evolucié de I'index general sense els components energéticsi el
diferencial entre el deflactor del PIB i I'lPC general —que darrerament ha canviat de signe-
reflecteixen |la translacié de les pressions inflacionistes, inicialment procedents de
I'energia i dels aliments, al conjunt del teixit productiu.

¥ Finalment, el significatiu increment dels costos laborals |'Gltim trimestre ens indica que
no sera una tasca facil reconduir la inflacié a I'objectiu del 2% -a Catalunya com al conjunt
d'Europa. Per la qual cosa ens esperen mesos amb la inflacid i els tipus d'interés per sobre
del 3%.
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¥ Tendéncies: 'impacte de la pujada dels tipus d'interés sobre el teixit empresarial
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Les entitats bancaries traslladen al teixit empresarial
laintensa pujada dels tipus d’interés del BCE

Tipus d'interés* mitja de les noves operacions de
crédit a les empreses. Espanya. Font: Banc d'Espanya

7
P L'enduriment abrupte de la politica monetaria del
6 | = Fins a 250 mil euros BCE provoca un fort repunt dels tipus d’interes
e Més 1 mili6 d'euros de les noves operacions de crédit ales

5 empreses (4,9% el juliol del 2023).

4 P Eltipus d'interés mitja per als préstecs de fins a

3 250.000 euros ja se situa en nivells propers als de |a
crisi del deute (2013-2014), i els de més d'1 milié

2 superen amb escreix els maxims de la série historica.

1

0

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
* Tipus Efectiu de Definicié Restringida (TEDR): tipus d'interés equivalent al

Tipus Anual Equivalent (TAE), excloent les comissions i despeses addicionals
(assegurances, etc.).

24‘
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L'accés del credit bancari a les empreses s’endureix per

les pitjors perspectives economiques

Condicions d'accés al crédit a les empreses. Espanya.
(Saldo de respostes entre “enduriment” i “flexibilitzacié” a I'accés al crédit).
Font: Banc Central Europeu

100
= Grans empreses
80 1 e Pimes
60 -
Enduriment de les condicions
40 d’accés al credit
20 A
0 4
_20 _
Flexibilitzacié de les
condicions d'accés al crédit
~40 A
-60

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

P Les entitats bancaries endureixen les condicions
d’'accés als credits al teixit empresarial davant el
fort increment dels tipus d'interés i I'empitjorament de
I'escenari economic dels propers trimestres.

¥ Malgrat aixd, I'accés al financament bancari és més
favorable en comparacié amb |'episodi de restriccié del
credit experimentat durant la crisi immobiliaria.
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@ Previsions Perspectives

e Lademandade credit de les empreses es debilita davant
| I'augment dels costos de financament

Demanda de crédit de les empresesales Noves operacions de crédit de les empreses.
entitats bancaries. Espanya. (Saldo de respostes Crédits de més d'un milié d'euros. Espanya.
entre “augmenta” i “disminueix”). Font: Banc Central Europeu (Milions d'euros. Mitjana mobil 6M). Font: Banc d'Espanya
100 21.000 - .
o Pimes Demanda de crédit: P Lademanda de crédit del
7 Augmenta i xi H
— Grans empreses g 19.000 teixit empresarial
60 retrocedeix de forma
17.000 - . .
40 generalitzada entre les pimes
20 15.000 - i les grans empreses.
0 13.000 4 .
PV Lesnoves operacions de

1.000 - crédit d'import més elevat
es deterioren davant un

9.000 - 3 -
.60 entorn més restrictiu de la
Demanda de credit: o <.
80 Disminueix 7.000 A politica monetaria.
-100 5.000
2003 2007 2011 2015 2019 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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ey Lacarrega financera de les empreses segueix continguda,
| pero anira a l'alca en un context de tipus d’interes elevats

Ratio d’endeutament respecte als actius Carrega financera dels interessos* de les
nets* de les societats no financeres. Espanya. empreses. Espanya. (%). Font: Banc d’Espanya
(%, respecte al total d’actius nets). Font: Banc d'Espanya
55 30 , .
' El proces progressiu de
50 - 5 | despalanquejament del teixit
45 empresarial a partir de la crisi
20 - financera permet afrontar
40 - un context més restrictiu
. 15 1 de la politica monetaria.
10 A ~ o <
30 4 4 La carrega financera esta
s augmentant de forma
25 4 1 N
gradual el 2023, perod encara
20 0 es troba en nivells continguts
5853858 :225258 5885683 :zg22:t2s58
o & © © © © © © © ©o o o o S © © © 6 o o o o o o o en perspectiva historica.
- - N N N R N N R N & Q& &« N § N N & f & § & 8 § &
*Ratio d'endeutament: es defineix com el percentatge entre els recursos aliens *Carrega financera dels interessos: ratio entre els interessos del finangament
amb cost financer en relacié amb els actius nets (descomptats els de recursos percebut, dividit entre el sumatori del Resultat Economic Brut (REB) i els
aliens amb cost financer). ingressos financers. El REB equival al VAB menys les despeses de personal.

Nota: dades a desembre de cada any (excepte el 2023, que fa referéncia aljuny). Nota: dades a desembre de cada any (excepte el 2023, que fa referéncia al juny).
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el L‘augment dels costos de financament no s’esta

de Comerg de Barcelona

Ratio de préstecs de dubtés cobramentde les

entitats de crédit al teixit empresarial*. Espanya.
(%, respecte al total de préstecs). Font: Banc d'Espanya

24
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*Préstecs de dubtds cobrament: es considera que un préstec és dubtés quan
existeixen senyals que el deutor no podra fer front al crédit, o quan ja han
transcorregut més de 90 dies sense que hagi abonat les quotes establertes.
Nota: la dada del 2023 fa referéncia al mes de marg.
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traslladant en un increment de la morositat empresarial

Préstecs en vigilancia especial a les societats

no financeres*. Espanya. (index 100 = Desembre 2019).
Font: Banc d'Espanya

V' Eldinamisme de les vendes i
la recuperacié dels marges
empresarials permeten
mantenir la solvéncia del
teixit productiu, evitant
una espiral d'impagaments.

P Malgrat aixd, el risc latent
del crédit a les empreses

1 es manté elevat en un

entorn economic incert.

M J S D

2021 2022 023

P01 2020

*Préstecs en vigilancia especial: un credit passa a la categoria de vigilancia
especial quan el seu risc creditici ha augmentat significativament des de la
seva concessid, pero el creditor no ha deixat d’abonar les quotes del préstec.
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= 4



Cambra

de Comerg de Barcelona

Previsions Perspectives Tendéncies

o @cambraben | #Economia23 | #EstudisCambra

La posicio de vulnerabilitat no és homogeénia entre sectors,

essent més elevada a la construccio i al'hostaleria

Ratio de préstecs de dubtés cobrament per sectors

d’activitat*. Espanya. (%, respecte al total de préstecs).
Font: Banc d'Espanya
40

e |ndUstria
35 1 e Construccio

30 e Hostaleria
i s Transport

20 A

o 1=
2007 2009 201 2013 2015 2017 2019 2021 2023

*Préstecs de dubtds cobrament: es considera que un préstec és dubtds quan
existeixen senyals que el deutor no podra fer front al crédit, o quan ja han
transcorregut més de 90 dies sense que hagi abonat les quotes establertes.

V' L'impacte de la pandémia va augmentar el risc
d'impagament entre les activitats més vinculades
al'oci, principalment, a I'hostaleria i, en menor
mesura, al transport, pero encara se situa molt
lluny dels nivells de la crisi financera.

V' En els darrers mesos no s'observa un repunt de la

morositat, pero les diferéncies entre sectors sén
significatives.
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ey Els procediments concursals i la dissolucié d’empreses
' es mantenen en nivells historicament moderats

Concurs de creditors de les empreses. Creacié i dissolucié de societats mercantils.
Espanya. (%, respecte a |'estoc de societats no financeres). Catalunya. (%, sobre el total d’'empreses catalanes).
Font: Banc d'Espanya Font: I[descat
0,100 6 0,7 )
V' Elpercentatge d'empreses en
0,095 1 c - 06 concurs de creditors a
0,090 - Espanya el 1T 2023 se situa per
- 05 - N
0,085 | 4 sobre de la mitjana f‘\IStOI’I'Ca
- 0,4 (2005 - 2023), perod en nivells
0,080 1 3 inferiors a la crisi financera.
0,075 - - 03
0070 | 2 1 o, 7 Lacreaciédesocietats
Mitjana 3T 2008 a 4T 2013 mercantils (sobre I'estoc
0,065 A Mitiana 1T 2005 a 1T 2023 1| e Creaci6 de societats mercantils - 0/ total) s'accelera a Catalunya el
0,060 thana @ e Dissoluci6 de societats mercantils (eix dret) 2023 (3,3%), i el percentatge
EREBEEEREBEIEREKEEIEREEIE]l O 0,0 . . j
R D A 58 8535 225284 de dissolucions es manté
o o o o ~N .
2019 2020 2021 2022 2028 T 2 2 < § & & & & 9 contingut (0,3%).

* Dada estimada. S'assumeix que la creacié i dissolucié de societats
mercantils per al conjunt del 2023 és la mateixa que I'observada fins al
mes de setembre del 2023, i que la variacié en I'estoc d’empreses amb
establiments a Catalunya I'any 2023 és equivalent al de I'any anterior.
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el Conclusions: impacte de la pujada dels tipus d'interes
sobre el teixit empresarial

W La pujada de tipus a la zona euro ha implicat un encariment abrupte del nou financament empresarial,
amb un fort enduriment de les condicions d’accés al credit. Com a conseqliéncia, han caigut tant la
demanda com les noves operacions credit.

V' Tanmateix, el notable procés de despalanquejament de les empreses, des de la crisi financera del 2009,
ha permés que el pes de |la carrega financera de les empreses es mantingui en nivells moderats.

V' En conseqiiéncia, no s'observa un repunt de la morositat empresarial, i tant els procediments
concursals com la dissolucié d'empreses es mantenen en nivells similars als de la mitjana historica.

W' Com a conclusié: tot i que no es pot parlar encara d'un impacte negatiu important de I'augment de tipus
sobre els resultats i la solvencia de les empreses considerades en conjunt, gracies al despalanquejament
assolit en el passat, la problematica és molt diferent per sectors i per dimensions d’empresa.
Caldra estar amatent per monitorar com evolucionen aquests riscos els trimestres vinents.
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