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La Cambra revisa cinc décimes a la baixa la previsié
de creixement per al 2024, fins a 1'1,8%

e El creixement del PIB a Catalunya es mantindra dinamic el 2023 (2,3%), gracies a
I"aportacié positiva del sector exterior i la moderacié dels preus energétics.

e L’'augment més persistent del previst dels tipus d'interés i el fort alentiment de
I'activitat a la zona euro anticipen una moderacié del creixement economic a
Catalunya I'any 2024.

e L'augment dels tipus d'interés s’esta traslladant en uns majors costos de
financament, pero I'elevada solvéncia del teixit empresarial permet contenir el
percentatge d’empreses en concurs de creditors en nivells moderats.

Barcelona, 25 d'octubre del 2023.- La Cambra de Comerc de Barcelona revisa una décima a I'alca
la previsié de creixement de I'economia catalana per al 2023 (2,3%), gracies al major dinamisme del
previst durant la primera meitat de I'any. No obstant, les perspectives per al 2024 sén més
pessimistes, amb un avenc del PIB de 1',8% (cinc décimes menys que la previsié del passat mes de
juliol).

L'Informe de conjuntura catalana del tercer trimestre de 2023, elaborat per la Cambrail'equip
d'AQR-Lab de la UB, apunta els factors principals que expliquen I'alentiment de I'activitat el 2024
son: 1) I'enquistament de la inflacié subjacent en nivells elevats, provocant un escenari de tipus elevats
durant més temps del previst; 2) una evolucié a I'alca del preu del petroli, que suposa una amenaga
addicional al procés desinflacionista; 3) I'estancament de I'activitat a la zona euro, que reduird
significativament la contribucié del sector exterior per la via d'un alentiment de les exportacions de
béns i del turisme estranger.

Aquest trimestre l'informe també incorpora una analisi sobre I'impacte de I'augment dels tipus
d’intereés sobre el teixit empresarial.

El sector exterior i la moderacié dels preus energeétics sostenen I'activitat el 2023

L'aveng del PIB catala es preveu que sigui notable el 2023 (2,3%), en gran mesura pel fort dinamisme
durant el primer semestre. No obstant aqixo, el perfil de creixement ja mostra senyals
d’'alentiment, amb un creixement intertrimestral previst del 0,4% i el 0,3% per al 3T i el 4T del
2023, respectivament.

Per al conjunt del 2023, el sector exterior sera un dels principals motors del creixement de

I'economia catalana, gracies al dinamisme del sector industrial en un context de normalitzacié de les
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cadenes de subministrament globals i la moderacié dels costos de produccid, i per la recuperacio del
turisme estranger (grafic). Un segon factor clau que sostindra I'activitat els propers anys sera la
inversié publica (grafic), amb un aveng molt significatiu de la licitacié d'obra civil (infraestructures
viaries, ferroviaries, telecomunicacions, etc.) durant el 2023. Malgrat aixo, la inversié productiva
mostra senyals d’alentiment en un context de tipus d'interés més elevats, un factor que podria
condicionar I'aveng de la productivitat els propers anys.

Licitacié oficial d'obres. Catalunya.
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La inflacié subjacent mostra senyals d’enquistament en nivells elevats, en part per una
tendéncia al'al¢a dels costos laborals

La Cambra revisa a la baixa la previsié d'inflacié anual de Catalunya per al 2023, del 3,6% al
3,3%, per una moderacié dels preus més intensa del previst durant |'estiu. No obstant aixo, es revisa
a l'al¢ca la previsié per al 2024, fins al 3,9% (vuit decimes més que al juliol). Els motius que
justifiquen aquest canvi d'escenari sén: 1) I'evolucié a I'alca del preu de petroli, amb un augment de la
incertesa durant els propers mesos degut a les tensions geopolitiques a I'Orient Mitjq; 2) I'elevada
persisténcia de la inflacié (descomptant els productes energeétics), amb una tendéncia a la baixa pero
encara en nivells molt elevats (grafic); 3) I'aveng sostingut dels costos laborals (per hora treballada
efectiva), que podrien dificultar el procés desinflacionista els propers trimestres.

@ http://premsa.cambrabcen.org @ @CambraBCN O Cambra de Barcelona ® Cambra de Barcelona o @CambraBCN e Cambra de Barcelona

v



C Cambra NOTA DE PREMSA

de Comerg de Barcelona

premsa.cambrabcn.org
premsa@cambraben.cat

IPC general sense productes energétics. Cost laboral per hora efectiva.
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La persisténcia de la inflacié subjacent anticipa un context de tipus d’interés més elevat
del previst, factor que condicionara I'avenc del PIB catala el 2024

L'estancament de l'activitat a la zona euro i I'impacte cada cop més intens dels tipus d'interes sobre
els indicadors de demanda interna (consum de les llars, inversié productiva, concessié d’hipoteques
per a la compra d'habitatge, etc.) fan preveure un menor dinamisme economic els propers
trimestres. Aixi, el creixement del PIB catald se situaria en I',8% el 2024 (quadre), cinc décimes
menys del previst en comparacié amb el pronostic del passat mes de juliol.

El motiu principal que explicaria I'alentiment de I'activitat el 2024 és la contribucié més moderada
del sector exterior, amb un avenc de les exportacions de béns i serveis (4,3%) una mica superior al
de les importacions (4,2%). El principal factor que justifica aquest fenomen és el deteriorament més
intens del previst del creixement del PIB a la UEM, debilitant I'avencg de les exportacions catalanes de
bénsil'arribada de turistes estrangers. Finalment, la revisié a la baixa de I'escenari d'activitat de cara
al 2024 també alentira I'aveng de I'ocupacié, especialment la vinculada amb els serveis turistics.
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Previsions macroeconomiques per a l'economia catalana 2023-2024
(Taxes de variacié interanuals, excepte taxa d'atur, en %)
Fonts: [descat (2022) i Grup de Recerca AQR-UB (2023i2024)
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Consum Privat 4,1% 1.2% 1.3%
Consum Pdblic -0.1% 0.8% 1,0%
Formacié Bruta de Capital 3,8% 2,7% 2,9%
Exportacions 14,0% 51% 4,3%
Importacions 7.5% 3.6% 4,2%
VAB agricultura -13,9% 0.6% 1,0%
VAB indUstria -2,0% 1.7% 1.5%
VAB construcci6 4,5% 1,5% 1.1%
VAB serveis 7.9% 2,4% 2.1%
index Preus Consum (base 2021) 8,0% 3,3% 3.9%
Ocupats 3.6% 1,4% 1,3%
Taxa d'atur 9.5% 9.1% 8.9%

Nota: Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. (P) Previsid. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps complet.
Data d'actualitzacié: 16 d'octubre del 2023

La pujada dels tipus d’interés dificulta I'accés al financament, pero I'elevada solvéncia
de les empreses permet sostenir el descens de la morositat empresarial

La politica monetaria restrictiva ala zona euro haimplicat un encariment abrupte del nou finangament
empresarial, amb un fort enduriment de les condicions d'accés al credit. Com a consequéncia, han
caigut tant la demanda com les noves operacions crédit (grafic).

Noves operacions de crédit de les empreses.

Creédits de més d'un milié d'euros. Espanya.
(Milions d'euros. Mitjana mobil 6M). Font: Banc d'Espanya

Tipus d’interés* mitja de les noves operacions de
crédit a les empreses. Espanya. Font: Banc d'Espanya
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* Tipus Efectiu de Definici6é Restringida (TEDR): tipus d'interés equivalent al
Tipus Anual Equivalent (TAE), excloent les comissions i despeses addicionals.
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No obstant, el notable procés de despalanquejament de les empreses des de la crisi financera ha
permés que el pes de la carrega financera de les empreses es mantingui en nivells moderats. En
consequéncia, no s'observa un repunt de la morositat empresarial, i tant els procediments
concursals com la dissolucié d’empreses es mantenen en nivells similars als de la mitjana
historica (grafic).

En conclusid, tot i que no es pot parlar encara d'un impacte negatiu important de I'augment de tipus
sobre els resultats i la solvencia de les empreses considerades en conjunt, gracies al desendeutament
assolit en el passat, la problematica és molt diferent per sectors i per dimensions d’empresa.

Ratio de préstecs de dubtés cobrament per Concurs de creditors de les empreses.
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*Préstecs de dubtds cobrament: es considera que un préstec és dubtés quan
existeixen senyals que el deutor no podra fer front al crédit, o quan ja han
transcorregut més de 90 dies sense que hagi abonat les quotes establertes.
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