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La Cambra manté la previsio de creixement de
I'economia catalana en 1'1,8% el 2023, tot i que
alerta que la inflacioé sequira sent elevada

e L’economia catalana moderara el seu creixement I'any 2023 (1,8%) i 2024 (2,0%),
pero la resiliéncia del consum privat i I'ocupacio, aixi com les bones perspectives
de cara la temporada turistica permeten anticipar un aterratge suau de l'activitat.

e Lainflacié general a Catalunya hauria de moderar-se per la caiguda del preu de
I'energia en comparacié amb els mesos posteriors a l'inici de la guerra a Ucraing,
pero I'augment dels preus serd més persistent del previst (3,3% el 2024).

e L'increment dels tipus d’interés encara no ha estat capacg de doblegar la inflacié
subjacent, pero els nous crédits a empreses i a la compra d’habitatge ja s'estan
reduint.

Barcelona, 3 de maig del 2023.- Segons I'Informe de conjuntura catalana del primer trimestre
de 2023, elaborat per la Cambra de Comerc de Barcelona i I'equip d’AQR-Lab de la UB, I'any 2023
'economia catalana creixera un 1,8% malgrat I'elevada persisténcia de les tensions
inflacionistes i el fort repunt dels tipus d’interés nominals. Aixi, els indicadors d'activitat a curt
termini, com ara el dinamisme del mercat laboral, la resiliéncia del consum de les llars i la forta
afluéncia de turisme estranger permeten ser moderadament optimistes. A mitja termini, les
dificultats per doblegar la inflacié (la subjacent s’ha situat en el 7,2% a Catalunya al marg)
permeten anticipar una politica monetaria restrictiva durant més temps del previst, un fet
que es preveu debiliti les perspectives de creixement de I'economia catalana a finals del 2023.

El creixement de I'economia catalana s’accelerara durant la primera meitat del 2023

Un dels principals factors de suport al creixement del PIB durant els primers mesos de |'any esta sent
el dinamisme del mercat laboral. Si bé la creacié d'ocupacié es va alentir durant la segona meitat del
2022 arran de la crisi energetica, I'augment de l'afiliacié s’ha tornat a accelerar durant el
primer trimestre del 2023 (grafic). Aquesta dinamica s’explica essencialment per dos factors. El
primer, I'evolucié més positiva del previst del consum de les llars, sostingut per un descens
gradual del preu de I'energia. El segon, la forta afluéncia de turisme estranger. En aquest sentit,
fins al marg del 2023 el nombre de pernoctacions hoteleres de turistes estrangers es va situar només
un 2,9% inferior al mateix periode de 2019 (grafic). La inércia positiva dels indicadors d'activitat ha
propiciat una evolucié molt favorable de les perspectives empresarials per al segon trimestre
del 2023, que es preveu que acceleri el ritme de creixement gracies a una temporada turistica molt
positiva.
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Afiliaci6 a la Seguretat Social. Catalunya. Pernoctacions hoteleres de turistes estrangers.
(Taxes variacié interanual, en %). Font: Ministeri d'Inclusi¢ide la S.S. Catalunya. (%, respecte al mateix trimestre de 2019). Font: INE
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El percentatge de I'empresariat catala que preveu pujar preus el lIT 2023 es modera

Un dels riscos a la baixa del creixement economic per al 2023 és I'elevada persisténcia de la inflacié
subjacent (exclou I'energia i els aliments no elaborats). Tot i que la inflacié general ja ha comengat a
desaccelerar-se gracies a la contribucié negativa dels preus energetics, la inflacié subjacent
encara no ha flexionat a la baixa (grafic). Un indicador avangat a I'hora de preveure I'evolucié de
la inflacié a curt termini és I'expectativa dels preus de venda per part del teixit empresarial. En aquest
sentit, el percentatge de I'empresariat catala que sosté que incrementara els seus preus de
venda baixa en el segon trimestre de 2023 respecte al primer (grafic). Aquest és un senyal
positiu, atés que de mantenir-se aquesta evolucid, la inflacié subjacent podria comencar a moderar-
se els propers mesos. Cal advertir, pero, que la lluita contra la inflacié encara no s’ha acabat, i que la
seva evolucié dependra de factors conjunturals (sequera, reserves de gas a l'hivern, etc.) i estructurals
(augment dels salaris nominals en un context de reduccié de la taxa d'atur).

index de preus al consum (IPC). Catalunya. Expectatives de preus de venda. Catalunya.
(%, taxa de variacié interanual). Font: INE (Saldos de respostes entre “Al'alga” i “A la baixa").
Fonts: Enquesta de Clima Empresarial, Idescat i Cambra
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* Sense productes energéticsi aliments no elaborats.
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L'augment dels tipus d’interés nominals comenca a traslladar-se en la presa de decisions
dels agents economics

Els indicadors més sensibles als canvis del cicle economic apunten que el creixement del PIB
a Catalunya s’hauria de comengar a moderar els darrers mesos del 2023, un cop esvdits els
factors de suport temporals sobre I'activitat. Aixi, el volum de les noves operacions de crédit de les
societats no financeres s'esta deteriorant rapidament a causa de I'enduriment de la politica
monetaria (grafic), un fet que pressionard a la baixa el creixement de |'activitat en els proxims
trimestres. Addicionalment, el volum de noves operacions per finangar I'adquisicié d’habitatges
s’ha reduit de forma significativa des de mitjans del 2022 (grafic). Aquesta evolucié també
hauria de debilitar el creixement de I'economia catalana els propers trimestres, a causa d'una pérdua
de dinamisme del sector de la construccié (des de la segona meitat del 2022 la concessio de visats de
direccié d’obra nova ha experimentat una tendéncia molt negativa).

Volum de les noves operacions de crédit.

Societats no financeres. Espanya.
(var. interanual, en %. Mitjana mobil 3M). Font: Banc d'Espanya

Volum de les noves operacions de crédit.
Llars i ISFLSL segons finalitat. Espanya.

(variacié interanual, en %. Mitjana mobil 3M). Font: Banc d'Espanya
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Previsions de I'economia catalana per al 2023-2024

L'actualitzacié del guadre macroecondmic mostra un creixement previst de l'activitat a
Catalunya de 1',8% el 2023. No obstant aixo, es preveu que I'aveng de I'activitat vagi de més a

menys el 2023. Aixi, durant la primera meitat de I'any el creixement intertrimestral se situaria en el
0,3% i el 0,6% el primer i el segon semestre del 2023, respectivament, segons dades estimades per
I'AQR-Lab i la Cambra (grafic). El segon trimestre de |'any, segons apunta I'Indicador de Confianga
Empresarial, el ritme de creixement de |'activitat hauria d'accelerar-se. Malgrat aixo, la moderacié
del ritme de creixement comencaria a materialitzar-se a partir de finals de 2023, fruit d'una
contribucié més continguda del consum privat i del turisme estranger. Addicionalment, s'espera que
I'impacte de I'augment dels tipus d'intereés es tradueixi de forma més generalitzada sobre
I'activitat, i debiliti el consum de les llars i moderi la creacié d'ocupacio.
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La previsié de creixement del PIB el 2024 és el 2,0%, si bé aquesta evolucié no esta exempta
de riscos, com ara una revisié a l'alca de I'escenari d'inflacié a causa de I'impacte negatiu de factors
conjunturals (episodis d'elevades temperatures que provoquin augments addicionals dels preus dels
aliments) i estructurals (millores salarials no justificades per augments equivalents de la
productivitat). En un escenari de major enquistament de la inflacié subjacent, els bancs centrals
tindrien I'obligacié de persistir en la seva senda d’augments dels tipus d'interés nominals, un fet que
debilitaria les perspectives de creixement de cara I'any 2024.

PIB intertrimestral. Catalunya. PIB interanual. Catalunya.
(Taxes de variaci6 trimestrals, en %). Fonts: Idescati Cambra (Taxes de variaci6 interanual, en %). Fonts: Idescat i Cambra
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Nota: estimacié d’AQR-Cambra a partir del IT 2023. Nota: estimacié d’AQR-Cambra a partir del IT 2023.

Previsions macroeconomiques per a I'economia catalana 2023-2024
(Taxes de variacio interanuals, excepte taxa d'atur, en %)
Fonts: Idescat (2022) i Grup de Recerca AQR-UB (2023 i2024)

|20z | 2@ | 2@
Producteinterior Brut

Consum Privat 41% 1,0% 1,5%
Consum Public -0,1% 0,3% 0,4%
Formacié Bruta de Capital 3,8% 2,7% 3,1%
Exportacions 14,0% 5,4% 6,6%
Importacions 7,5% 4,9% 6,0%
VAB agricultura -13,9% 0,5% 11%
VAB indUstria -2,0% 0,9% 1,2%
VAB construccio 4.5% 1,1% 1,5%
VAB serveis 7,9% 2,3% 2,3%
index Preus Consum (base 2011) 8,0% 4,1% 3,3%
Ocupats 4,1% 1,3% 1,4%
Taxa d'atur 9,5% 9,2% 8,9%

Nota: Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. (P) Previsié. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps complet.
Data d'actualitzacié: 20 d'abril de 2023
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