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Idees clau

W L’economia catalana hauria crescut el 2022 entorn del 5%, unes déecimes més del previst fa uns mesos.
La millor evolucidé de I'activitat s’explica pel dinamisme del mercat laboral, el principal factor de suport al
consum de les llars en I'actual context inflacionista. El turisme estranger i les exportacions de béns també
han estat factors de suport al creixement el 2022.

P Les previsions actuals apunten que Catalunya no entrara en recessié el 2023 (1,8%). En endavant, la
moderacio dels costos energetics fa preveure un descens gradual de la inflacid, un fet que ha millorat la
confianca empresarial entre les principals economies del mén.

W En abséncia d’efectes de segona ronda i un escenari de racionament energétic, es preveu que Pactivitat
economica vagi de menys a més el 2023. L’alentiment de la inflacié reduira la pressié sobre el BCE i
permetra un creixement més equilibrat entre preus i salaris, millorant gradualment el poder adquisitiu de
les llars.
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Cambra 1. D’on venim: el consum de les llars es modera, pero
resisteix per I'ocupacio i I’estalvi acumulat

Vendes del comerg al detall. Catalunya Consum en TVP per tipus de béns. Espanya
(Taxes de variacid interanuals, en %). Font: Idescat (Taxes de variacié interanuals, en %). Font: CaixaBank Research
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Cambra 1. D’on venim: la creacio d’ocupacié esta recolzant el consum
privat, pero mostra senyals d’alentiment

Afiliacié a la Seguretat Social. Catalunya. Afiliacié a la Seguretat Social. Catalunya. Dades el 4T (Taxes variacié
(Taxes variacié interanual, en %). Fonts: Ministeri d’Inclusié i de la S.S. intertrimestral, en %). Fonts: Ministeri d’Inclusié i de la S.S.
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Estalvi brut anual de les llars. Catalunya
Milions d’euros. Font: Elaboracié propia a partir de I'INE i Funcas

Previsions

Cambra
i 23.800
g 19.441
12.819 9.082
8.702

!

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

0 O O «=H o o
O O 9 o o o
o O O o o o
N N N N N N

1. D’on venim: I’estalvi embassat afavoreix el consum de les
llars, pero retorna als nivells prepandémia

Preveiem que la taxa
d’estalvi de les llars se situi
enel 7,0%iel 5,8% el 2022 i
2023, per sota dels nivells
previs a la Covid-19 (9,2%).

L'increment persistent dels
preus debilitara I'estalvi de
les families els propers anys,
toti 'augment moderat de
I’ocupacio.
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1. D’on venim: el turisme continua convergint cap als
nivells prepandemia

P El turisme estranger ha estat una de les
principals palanques al creixement de
I’economia catalana I’any 2022.

P Larecuperacié més gradual del turisme
estranger el 2023 provocara una menor
contribucid de la demanda externa al
creixement.
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Cambra 1. D’on venim: les exportacions de béns es mantenen

de Comerg de Barcelona

dinamiques
Exportacions. Catalunya Exportacions. Catalunya. 2022
(Taxa variacié interanual, en %). Preus corrents. (Taxa var. int. acumulada gener-novembre, en %). Preus corrents.
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Cambra 2. Cap a on anem: els indicadors PMI allunyen el risc de
recessio a la zona euro

index de gestors de compres (PMI). Manufactures i serveis. PV Les perspectives empresarials

2022 i 2023. Font: Elaboracié propia a partir de IHS Markit . .
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Cap a on anem: les expectatives milloren a la industria, pero

Expectatives de la marxa dels negocis per grandaria.

Catalunya. (saldos).
Fonts: Enquesta de Clima Empresarial, Cambra i Idescat
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Cambra 2. Cap a on anem: el sector immobiliari també es desaccelera, i
la construccio se’n ressentira el 2023

Compravenda d’habitatges i visats d’obra nova. Catalunya.

(Taxes de variacié interanual, en %. Mitjana mobil 3M). Font: INE i MITMA
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P La construccié sera una de les
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2. Cap a on anem: el plans de contractacid de les empreses
segueixen en terreny negatiu

P Les expectatives empresarials
de creacié d’ocupacio per al IT
de 2023 segueixen en terreny
negatiu.

y
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Cambra 2. Cap a on anem: la inflaci6 general es modera pero la
subjacent continua a l'al¢a

index de preus al consum (IPC). Catalunya. index de preus al consum (IPCH). Zona euro.
(%, taxa de variaci¢ interanual). Fonts: INE (Taxes de variaci6 interanual). Fonts: Eurostat ' L'augment dels preus es modera
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Cambra 2. Cap a on anem: l"augment dels preus dels aliments
passa a ser el principal protagonista

Contribucié a la inflacié per components. Catalunya
(variacio interanual i p.p.). Font: INE
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Cambra 2. Cap a on anem: els aliments elaborats pressionen a I'al¢a la
inflacid subjacent

Inflacié aliments elaborats i no elaborats. Catalunya Contribucié inflacié subjacent per components. Catalunya
(variacio interanual). Font: INE (variacié interanual i p.p.). Font: INE
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Cambra 2. Cap a on anem: la inflacid dels aliments, en un context de
fort augment dels costos de produccio

IPC aliments i costos de produccié d’agricultori ramader.  IPC aliments i cost de I’energia i lubricants per I'agricultor W Lavariacié en els costos de

Espanya (variacié interanual). i ramader. Espanya (variacié interanual). Fonts: INE i Ministeri » , . K
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Cambra 2. Cap a on anem: la inflacid dels aliments, en un context de
fort augment dels costos de produccio

IPC aliments i cost dels fertilitzants per I’agricultor i IPC aliments i cost dels aliments per bestiar per
ramader. Espanya (variacié interanual). I’agricultor i ramader. Espanya (variacio interanual). Fonts: INE i
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ol 2. Cap a on anem: els preus dels aliments no elaborats
s’alenteix, i marca un possible punt d’inflexié

IPC aliments i costos de produccié d’agricultor i ramader. Espanya
(variacié interanual). Fonts: INE i Ministeri d’Agricultura, Pesca i Alimentacié
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Expectatives de preus de venda. Catalunya.
(Saldos de respostes entre “A I'alga” i “A la baixa”).
Fonts: Enquesta de Clima Empresarial, Idescat i Cambra
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2. Cap a on anem: les expectatives empresarials d’increment dels
preus de venda repunten a l'al¢a

P El percentatge de ’empresariat catala
que preveu pujar els preus augmenta el
IT 2023.

W Aquest repunt apunta a que el trasllat
de costos a preus encara no ha
finalitzat, un fet que mantindria la
inflacié subjacent en nivells elevats els
propers mesos.
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Cambra 2. Cap a on anem: la moderacio salarial es manté, tot i el major

| percentatge d’augments superiors al 3%

Distribucié de treballadors en convenis col-lectius per trams Percentatge d’assalariats amb conveni que inclou ” No s’observa una espiral entre
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Cambra 3. Que preveiem: la confian¢ca empresarial millora lleugerament
gracies a la moderacio dels preus

Indicador de Confianga Empresarial Harmonitzat
(Taxes de variacid interanual, en %). Font: Idescat

50

V' L’alentiment de I'laugment dels preus i la resiliéncia
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PIB intertrimestral. Catalunya.
(Taxes de variacid trimestrals, en %). Fonts: Idescat i Cambra
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3. Que preveiem: a curt termini, les taxes intertrimestrals tendiran

PIB interanual. Catalunya.
(Taxes de variacid interanual, en %). Fonts: Idescat i Cambra
W Segons estimacions propies,

el creixement trimestral del
PIB es desacceleraen el IVT
2022 (0,2%) i el IT 2023
(0,1%), per una contribucid
més continguda del consum
privat i de la demanda
externa.

El creixement de I'activitat
E continuara moderant-se en
termes interanuals.
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Nota: estimacié d’AQR-Cambra a partir del IT 2021.
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Cambra 3. Que preveiem: cap al segon semestre de 2023, si la inflacio se
segueix moderant, vindra la recuperacio

PIB anual. Catalunya PIB anual. Catalunya . ,
(Taxes de variacid interanuals, en %). Fonts: Idescat i Cambra (index 2019=100). Fonts: Idescat i Cambra ' La Cambrarevisaal alga en 0'7
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104 .
58 5,0 del PIB el 2022 fins al 5,0%,
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Cambra 3. Que preveiem: la recuperacié de I'activitat impulsara la creacid

de Comerg de Barcelona
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Cambra 3. Que preveiem: quadre macroeconomic 2022-2023
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Previsions macroeconomiques per a ’economia catalana 2022-2023
(Taxes de variacid interanuals, excepte taxa d’atur, en %)

Fonts: Idescat (2021) i Grup de Recerca AQR-UB (2022 i 2023) ' C b del
La Cambra preveu un increment del PIB

|1 | 202 | 203p) | del 5,0% el 2022 (+0,7 p.p.), gracies a la
recuperacié intensa del turisme estranger i

Consum Privat 5,2% 2,2% 1,0% el dinamisme del mercat laboral.
Consum Public 3,3% 0,1% 0,4%
, P , s L
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Exportacions 13,8% 14,9% 6,2% , , . L,
| I'octubre), en un context d’elevada inflacio
mportacions 13,8% 10,3% 5,8% . ., .,
(4,3% el 2023) i moderacio de la creacid
VAB agricultura 1,5% 2,2% 0,9% ) Ly e
d’ocupacid i del consum de les families.
VAB industria 5,3% 4,8% 1,3%
VAB construcci6 1,6% 3,8% 1,1% ¥ Es preveu que el creixement economic el
VAB serveis 6,3% 5,3% 2,1% 2023 vagi de menys a més, gracies al
index Preus Consum (base 2011) 2,9% 8,0% 4,3% retorn gradual de la inflacio cap a I'objectiu
0,
Ocupats 7,9% 4,3% 1,5% del 2% del BCE.
Taxa d’atur 11,6% 9,4% 9,1%

Nota: Les dades d’IPC i taxa d’atur sén mitjanes anuals. (P) Previsid. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps complet.
Data d’actualitzacio: 24 de gener de 2023
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