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La Cambra preveu una moderacio del creixement de
I’economia catalana fins a I’1,8% el 2023, que evitaria la
recessio tot i la persistencia de la inflacid

e Catalunya ha registrat un augment del PIB a I’entorn del 5,0% I'any 2022, gracies al
dinamisme del mercat de treball, el consum de les llars i la intensa recuperacié del
turisme estranger.

e L’increment dels preus s’ha moderat els darrers mesos, pero la tendéncia creixent de la
inflacid subjacent suposa un risc per a la recuperacié. Les expectatives dels empresaris
per al primer trimestre del 2023 apunten que el trasllat de I'augment dels costos als
preus de venda encara no hauria finalitzat.

e Els indicadors avancats d’activitat assenyalen que el quart trimestre hauria tancat amb
un creixement de només el 0,2% i que en el primer trimestre del 2023 sera practicament
nul (0,1%), en un context de menor dinamisme de I’ocupacid i el consum privat.

Barcelona, 31 de gener del 2023.- Segons I'Informe de conjuntura catalana del quart trimestre de 2022,
elaborat per la Cambra de Comerg de Barcelona i I'equip d’AQR-Lab de la UB, I'any 2022 I’economia catalana
s’ha mostrat resilient davant un context fortament condicionat per la crisi energética. No obstant aixo,
I’evolucié de l'activitat ha anat de més a menys al llarg de I'any. Aquest procés de desacceleracié tindria
continuitat el primer trimestre de 2023, marcat per una inflacié encara elevada, una contribucié positiva pero
modesta del consum de les families i la recuperacié més gradual del turisme estranger durant el 2023.

El creixement de I’economia catalana es modera el proxim trimestre

Un dels principals factors de suport al creixement del PIB catala I'any 2022 ha estat el dinamisme del mercat
laboral. No obstant aix0, I'impacte de la crisi energética sobre la creacié d’ocupacié va comengar a notar-se a
partir de la segona meitat de I’any, amb un clar alentiment de I'augment de I'afiliacio (grafic). Tot i que la inflacié
hauria de continuar moderant-se els propers mesos, I'increment dels preus segueix sent elevat, un fet que
debilitara el consum de les llars.

En aquest sentit, la Cambra estima que I'estalvi brut anual de les llars el 2022 s’ha reduit drasticament en
comparacié amb el 2021 (grafic), un factor que ha contribuit positivament a I'laugment del consum privat en un
context de perdua de capacitat adquisitiva dels salaris. En canvi, I’estalvi de les llars previst per al 2023 seria
lleugerament inferior al de I’any passat, propiciant una contribucié molt més moderada sobre I'augment del
consum.
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Afiliacié total ala Seguretat Social Estalvibrut anual de lesllars. Catalunya
(Taxes variacié interanual, en %). Fonts: Ministeri d’Inclusié i de la SS Milions d’euros. Font: Elaboracié propiaa partir de I'INE i Funcas
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Nota: Afiliaci6 total en mitjana mensual.

La inflacié subjacent segueix a I'al¢ca, amb una forta contribucid dels aliments elaborats

Un dels principals riscos a la baixa del creixement economic per al 2023 és I'elevada persistencia de la inflacio
subjacent (exclou I'energia i els aliments no elaborats). Tot i que la inflacid6 general hauria de continuar
desaccelerant-se gracies a la contribucié negativa dels preus energéetics (grafic), les empreses podrien seguir
repercutint 'augment dels costos als preus finals de venda els proxims mesos. En aquest sentit, el percentatge
de I'empresariat catala que sosté que incrementara els seus preus de venda el primer trimestre de 2023 ha
augmentat, segons I'Enquesta de Clima empresarial (grafic). Aquest és un senyal preocupant, atés que de
mantenir-se aquesta tendéncia, I'augment dels preus podria ser més persistent de I'esperat. En cas que es
materialitzi aquest escenari, les autoritats monetaries es veurien obligades a incrementar de forma més
agressiva els tipus d’interés nominals per doblegar la inflacié, amb un impacte negatiu per a l'activitat i

I"ocupacio.
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Les perspectives empresarials i els indicadors avancgats d’activitat es deterioren el 4T 2022 i avancen
un creixement practicament nul el 1T 2023

Els indicadors més sensibles als canvis en el cicle economic apunten que el creixement de I'activitat es
moderara a Catalunya el proxim trimestre. Aixi, els visats de direcciéd d’obra nova (un indicador avangat
d’activitat a la construccid) han seguit una trajectoria clarament descendent els Gltims mesos, en linia amb la
reduccio del ritme en la compravenda d’habitatges (grafic). Addicionalment, les expectatives de I’empresariat
catala sobre la marxa dels seus negocis s’ha situat en terreny negatiu el 4T per segon trimestre consecutiu. De
fet, cal destacar que les perspectives sdn especialment dolentes entre els establiments de menys de 10 ocupats
(grafic). Segons les nostres estimacions, aquests resultats confirmen que s’ha produit un alentiment en el ritme
creixement trimestral durant I’Gltim trimestre de I'any (fins al 0,2%), i que en el primer trimestre de 2023 sera
practicament nul (0,1%).

Compravendad’habitatgesi visats d’obra nova. Expectativesdelamarxadelsnegocisper grandaria.
Catal unya. (Taxes de variacié interanual, en % Mitjana mobil 3M). Cat alunya. (Saldos).
Font: INEi MITMA Fonts: Enquesta de Clima Empresarial, Cambrai Idescat
%o 40
20 = COmpravenda
d'habi 201
00 4 abitatges
e /isats de direccio 0 - —_—
80 A )
d'obra nova
60 - 220 A
40 A 40 4
20 A 12,8
0 1IN N\ \ -60 1
-2,1
-20 4 -80 A
-40 A -100
-60 [ | |1 AV 1 VY IV 1 AV T [ B [ I AVAR
G A JL O f A JL O F A JL O % A JL O 201 2020 2021 2022 028
208 2020 2021 2022 = \enys de 10 ocupats De 10 a 49 ocupats

= De 50 ocupats o més
Previsions de I'economia catalana per al 2022-2023

L’actualitzacié del quadre macroecondmic de previsions mostra que Catalunya ha registrat un creixement més
intens del previst I'any 2022 (entorn del 5%), gracies al dinamisme del mercat del treball, el consum privati la
intensa recuperacio del turisme estranger. No obstant aixo, I'aveng de I'activitat ha anat de més a menys el
2022, passant d’un creixement interanual del 7,0% el primer trimestre al 4,3% el tercer, segons dades estimades
per 'AQR-Lab i la Cambra (grafic).

La desacceleracio del ritme de creixement tindria continuitat el primer trimestre del 2023 (avenc previst del
2,3% interanual, dues décimes menys que el 2,5% estimat per al 4T de 2022), a causa d’una contribucié positiva
més moderada del consum privat i del turisme estranger. Per al conjunt de I'any, la previsio és que I’economia
catalana creixi un 1,8% i recuperi els nivells d’activitat previs a la Covid-19 a finals del 2023, malgrat que la
inflacié anual continuara elevada (4,3%). En positiu, cal destacar que, tot i la moderacié del creixement,
Catalunya seguira creant ocupacio (1,5% el 2023), un fet que permetra reduir la taxa d’atur fins al 9,1% (quatre
décimes menys que el 2022).
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L’evolucié de I’activitat economica I'any 2023 no esta exempta de riscos, com ara I'enquistament de la inflacid,
I'impacte incert de 'augment dels tipus d’interés nominals sobre I'activitat, i del grau d’execucié dels fons Next
Generation, entre d’altres. No obstant aix0, la normalitzacié dels preus de I'energia a futur i I'abséncia d’una
espiral entre preus i salaris (un fenomen que no s’ha produit el 2022 gracies a la contencié salarial), poden
establir els fonaments per a una recuperacioé de I'activitat durant la segona meitat del 2023.

PIB intertrimestral.Catalunya. PIB interanual.Catalunya.
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Previsions macroeconémiques per a I’economia catalana2022-2023
(Taxes de variacio interanuals, excepte taxa d’atur, en %)
Fonts: Idescat (202]) i Grup de Recerca AQR-UB (2022i2023)

2021 2022 (P) 2023 (P)
Productelnterior Brut

Consum Privat 5,2% 2,2% 10%
Consum Public 3,3% 0,1% 0,4%
Formaci6 Bruta de Capital 8,1% 57% 2,8%
Exportacions 13,8% 14,9% 6,2%
Importacions 13,8% 10,3% 5,8%
VAB agricultura 15% 2,2% 0,9%
VAB indUstria 5,3% 4,8% 13%
VAB construccié 16% 3,8% 1%
VAB serveis 6,3% 5,3% 2,6
index Preus Consum (base 20 1) 2,9% 8,0% 4,3%
Ocupats 7,9% 4,3% 15%
Taxad’atur 1,6% 9,4% 9,%

Nota: Les dades d’'IPC i taxa d’atur son mitjanes anuals. (P) Previsié. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents atemps complet.
Data d’actualitzacio: 24 de gener de 2023
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