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* La persisténcia de la inflacié i 'enduriment de la politica monetaria
obliguen a rebaixar les previsions del PIB per al 2022 (4,0%) i 2023 (2,6%).
Els indicadors economics no anticipen un escenari d'estagflacié a curt termini.

* Laugment moderat del consum real, impulsat per la creacié d'ocupacio i
'estalvi embassat, la intensa recuperacio del turisme estranger i el
dinamisme de les exportacions son els principals factors que impulsaran
Iactivitat els propers trimestres.

* Malgrat l'evolucio positiva de la majoria d'indicadors, les perspectives
empresarials empitjoren per la incertesa provocada pel canvi de rumb de
la politica monetaria i els temors a un possible tall en el subministrament
de gas rus.
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El fort dinamisme del mercat laboral: la clau per
entendre 'augment (moderat) del consum de les llars
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el 1a. Ocupacio total i per regims

de Barcelona

L'ocupacio assoleix maxims historics a partir de I'abril i permet sostenir el consum, tot i I'elevada
inflacio. Lafiliacido es manté més dinamica en el col-lectiu d'assalariats que en el d'autonoms.

Afiliacié total. Catalunya. Afiliacio per régims. Catalunya.
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vl 1b. Ocupacio per ambit i tipus de contracte

de Barcelona

L'ocupacid publica manté un fort creixement, a I'entorn al 3%, malgrat que la del sector privat creix
meés (4,5% al juny). La temporalitat s’ha reduit amb la reforma laboral: el 54% dels contractes
signats al juny s6n temporals (87% al juny 2019).

Afiliaci6 total en el sector public i privat. Catalunya. Contractacié temporal. Catalunya.
(Taxes de variaci6 interanual, en %). Font: Ministeri d'Inclusié Social i SS (%, respecte al total). Font: Observatori del Treball i el Model Productiu
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epwmel 2. Enquesta de Clima Empresarial - Ocupacio

de Barcelona

Les expectatives de les empreses sobre I'evolucié de I'ocupacié al 3T milloren respecte al trimestre
anterior, fet que indica que la inercia de la recuperacio es mantindra durant aquest trimestre, malgrat
'augment de la inflacio i els problemes de subministrament.

Expectatives d’'ocupacié. Enquesta de Clima Empresarial
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Cambra de Comerg 3- TEiXit empresa rial

de Barcelona

La incertesa economica no frena la creacio d’'empreses. El nombre dempreses actives el mes de
juny encara no supera xifres precrisi: un 1,2% per sota del nivell de juny del 2019.

Empreses actives. Catalunya Empreses actives. Catalunya
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Laugment de la incertesa debilita les perspectives
empresarials
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@ 4. Indicador de Confianca Empresarial

Cambra de Comerg

de Barcelona

L'indicador de confianca empresarial repunta en taxes intertrimestrals el 3T per la bona marxa del
turisme, pero s'alenteix en taxes interanuals per |'efecte de la crisi energetica i I'elevada inflacio.
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La industria manté taxes de produccié lleugerament positives el 2T. De cara al 3T es preveu un
lleuger empitjorament, que cal valorar positivament donat el context de crisi energetica i de falta de
subministraments que pateix el sector.

index de produccié industrial. Catalunya Indicador de Confianca Empresarial Harmonitzat
(Taxes de variacié interanual, en %). Font: Idescat (Taxes de variacio interanual, en %). Font: Idescat
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6. Exportacions
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Les exportacions catalanes es mantenen en xifres record, amb una evolucié positiva els primers cinc
mesos del 2022 (+16,9% respecte a I'any anterior). Malgrat aixo, I'encariment de les importacions
(béns de consum durador, d'equipament i manufactures de consum), deteriora la balanga comercial.
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nisvwssml /. Construccio

de Barcelona

La construccié manté un creixement forca dinamic el 2T. Tot i aixi, els problemes de
subministrament d’alguns materials (fusta, acer o alumini) esta provocant un descens gradual de les
perspectives de creixement de l'activitat del sector.

Consum de ciment. Catalunya Indicador de Confianca Empresarial Harmonitzat
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8. Comerg
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Les vendes del comerg al detall a preus constants estan practicament estancades, mentre
gue a preus corrents creixen un 11% per l'efecte de la inflacié. Lindicador de confianca del 3T
trimestre entra en terreny negatiu en temes interanuals, pero no en taxes intertrimestrals.

Vendes del comerg al detall. Catalunya
(Taxes de variacié interanuals, en %). Font: Idescat
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9. Turisme
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Les pernoctacions de turistes estrangers se situen només un 22,4% per sota del nivell de juny del 2019. A
meés, les de turistes catalans i de la resta d’Espanya superen els nivells de prepandemia. Lindicador de
confianca empresarial es manté en nivells molt elevats el 3T

Pernoctacions a establiments hotelers. Catalunya
(%, respecte al mateix mes de 2019) Font: INE

Indicador de Confianca Empresarial Harmonitzat
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svwessl  10. Consum nacional i estranger

de Barcelona

El consum en TPV (a preus corrents) de targetes nacionals creix per sobre del 10% respecte al 2019 i
el de targetes internacionals al voltant del 20%. Sén creixements superiors a la inflacié, el que
assenyalaria la fortalesa del consum fins al mes de juliol.

Consum en TPV de CaixaBank per procedéncia. Espanya
(%, variacié respecte al mateix periode de 2019).
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Canvi de rumb de la politica monetaria: ancorar les
expectatives d’'inflaciéo en temps d’incertesa

16
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Cambra de Comerg 1 1 . I nfl d Cié

de Barcelona

La inflacié subjacent manté la seva tendéncia a l'alga, recollint I'efecte contagi del preu de
I'electricitat i els carburants sobre la resta de components. Un de cada cinc subgrups de la cistella
de la compra ja experimenta creixements de preus superiors al 3%.

index de preus al consum (IPC) Cistella de I'lPC amb inflacié superior al 3%. Catalunya.
(Taxes de variacié interanual). Font: INE (% de subgrups (127) sobre el total de la cistella). Font: INE
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12a. Expectatives d'inflacié
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L'empresariat catala segueix preveient una alca de preus durant el 3T del 2022 (25,1%), pero el
percentatge que anticipa un augment de la inflacié respecte al trimestre anterior es modera.

Expectatives de preus de venda. Enquesta de Clima Empresarial.
(Saldos de respostes entre “A l'alca” i “A la baixa”). Font: Idescat i Cambra

Expectatives de preus de venda. Enquesta de Clima Empresarial.
(Saldos de respostes entre “A l'alca” i “A la baixa”). Font: Idescat i Cambra
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12b. Expectatives d’inflacié

L'enduriment de la politica monetaria (i el temor a una desacceleracid) han contribuit a reconduir
les expectatives d’inflacié més en linia amb l'objectiu (2%) de la Fed i el BCE.

Expectatives d'inflacié a 5 anys (IPCH). Zona Euro.

(%, probabilitat). Font: Survey of Professional Forecasters (BCE)

m Inflacié igual o superior a
2,5% a 5 anys vista

20,1 20,5

i 12,7

2021 2022

28,6

Expectatives d’'inflacié a 5 anys. Estats Units. 2022.

(%). Font: Federal Reserve Economic Data (FRED)

2,8

2,7 -
2,6 -
2,5 - 2,5
2,4 -

2,3 1

2,2 A

2,1 A

— 5y5y Forward

21

2,0 1 . .
Inflation Expectation
1,9 1 Rate*
1,8
G F M A MG J JL

(*) Expectatives d'inflacio pels propers 5 anys (en mitjana) a 5 anys vista.




@ @cambrabcn | #Economia22 | #EstudisCambra

sl 13. Salaris pactats en conveni

de Barcelona

Els salaris pactats en convenis fins al juny del 2022 augmenten moderadament (2,3%). El pes dels
treballadors en convenis que signen increments superiors al 3% passa del 6,4% el 2021 al 21,3%
fins al juny del 2022. No s'observa un augment significatiu dels treballadors amb contractes amb
clausules de revisio salarial (24,7% el 2022 i 23,3% el 2019).

Salari pactat en nous convenis col-lectius i inflacié. Distribucié de treballadors en convenis col-lectius per
Catalunya (en %). Font: Min. Treball trams d'increment salarial. Espanya (en %). Font: Min. Treball
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isvwssl  14. Preus de I'energia a futur

de Barcelona

Els preus dels contractes de gas a futur per al 3T del 2023 augmenten més d'un 60% entre
juny i juliol pel temor a un tall de subministrament de Russia. Les expectatives d'un alentiment de
'economia mundial a finals de 2022 provoquen un descens de la cotitzacié a futur del Brent.

Preu dels futurs de gas natural (Dutch TTF). 3T 2023. Preu dels futurs del petroli, barril Brent. Juliol 2023.
(€/MWh) Font: Intercontinental Exchange (ICE) (€/barril) Font: Intercontinental Exchange (ICE)
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vl 15. Preus de les primeres materies

de Barcelona

El preu de les principals materies primes (coure, blat, 'alumini, etc.) ha patit una forta revisio a
la baixa des de mitjans de juny, coincidint amb el canvi de rumb de la politica monetaria i unes
expectatives de menor creixement a futur de 'economia mundial.

Preu del coure. 2021-2022. Preu del blat. 2021-2022.
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bsvwsl  16. Mercats financers

de Barcelona

L'enduriment gradual de la politica monetaria i els temors a un possible tall en el subministrament
del gas rus provoquen un augment progressiu de I'Euribor i un debilitament de I'Euro enfront
al délar america, que se situa en minims dels darrers 20 anys.

Euribor a 12 mesos. 2022. Tipus de canvi ($/€). 2022.
(%) Font: Banc d’Espanya. Font: Banc Central Europeu
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Previsions per a 'economia catalana 2022-2023:
evolucié anual i trimestral
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ewwemml  1/. Evolucid del PIB trimestral a Catalunya

de Barcelona

Segons estimacions propies, el creixement trimestral del PIB s’accelera en el segon (0,5%) i tercer
trimestre (0,9%) del 2022, per la recuperaci6 del turisme estranger i 'impuls de l'ocupacio, pero el
creixement es modera en taxes interanuals.

PIB intertrimestral, Catalunya. Corregit d’estacionalitat PIB Inte'ra.,n.ual, Catalunya. corregit d'estacionalitat
(Taxes variaci6 trimestrals en %). Font: Idescat i Cambra (Taxes variacio interanuals en %). Font: Idescat i Cambra
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vl 138. Evolucid del PIB trimestral a Catalunya

de Barcelona

El ritme de recuperacié respecte al nivell prepandémia es mantindria durant el segon i tercer
trimestres de 2022. El PIB del tercer trimestre estaria un 1,4% per sota del valor del IV.T del 2019.

PIB Catalunya. corregit d'estacionalitat
(index 2019 = 100). Font: Idescat i Cambra
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emywsmml  19. Previsions del PIB anual a Catalunya

de Barcelona

La Cambra rebaixa en 0,8 punts la previsié de creixement del PIB el 2022, fins al 4%, i la previsio del
2023 fins al 2,6%. Aquest descens s'explica per una inflacié més persistent de l'esperat i I'enduriment
de la politica monetaria. El PIB de Catalunya assoliria el nivell previ a la pandémia el 2023.

PIB anual de Catalunya PIB anual de Catalunya
(Taxes variaci6 interanuals en %). Font: Idescat i Cambra (index 2019 = 100). Font: Idescat i Cambra
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vy 20. Previsions d’ocupacio i taxa d’atur a Catalunya

de Barcelona

Es preveu que l'ocupacié moderi el seu creixement el 2022-2023, fins al 3,5% i 2,6%, en linia amb
I'alentiment de 'economia. Aquesta dinamica permetra una reduccié moderada de la taxa d'atur,
que se situara per sota del 10% en mitjana anual el 2023.

Ocupacié* a Catalunya Taxa d’atur a Catalunya
(Taxes variacié interanuals en %). Font: Idescat i Cambra (En %). Font: Idescat i Cambra
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21. Previsions economiques 2022 i 2023
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Previsions macroeconomiques per a I'economia catalana 2022-2023
(Taxes variacié interanuals, excepte taxa d'atur, en %)

2021 | 202(P) | 2023(P) La Cambra preveu un increment del PIB
del 4% el 2022 i del 2,6% el 2023.
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Nota: Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. (P) Previsié. Els Data d’actualitzacié: 15 juliol 2022
ocupats fan referencia als llocs de treball equivalents a temps complert. Font: Idescat (2021)
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