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G- 2. Evolucio del PIB de Catalunya
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(Taxa de variacié anual, en %).

® Lestimacio de , Estimacio
creixement del PIB del Intertrimestral anualitzada |
4T és de I'1,8%, per 3 - — Interanual |
sobre de I'1,5% avancat .
per la Generalitat. ? y 82,02'31
® El creixement del 2014 14 |
seria de I'1,3%. . F/\ IR | |
® La previsi6 de / |
creixement del PIB del . |
1T és del 2% i del 2T del 2 :
2,3%. |
v A O 2 T | 1 1V 1 11 Ve 2 | 1 V¢ 0 T 11 V0 7 1 1 I A VAR RS A ||
L'economia ha accelerat forca
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| primer trimestre de 2015, i es
preveu que mantingui aquest
dinamisme en el segon
trimestre.



Cg 3. PIB a Catalunya | Espanya. 2010-2014
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(e) La dada del IVT.14 de Catalunya és una estimacié d’AQR i Cambra i la d’Espanya és una estimacio6 de I'INE.

® cCatalunya ha crescut menys que Espanya el quart trimestre de 2014, 1,8% enfront
2,0%,...

® ..perod ha accelerat més el seu creixement perqueé la variacio intertrimestral

avanca mes rapid.



Cg 4. Balan¢ economic de I’any 2014
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1. Locupacié creix per primera vegada des de linici de la crisi i les

exportacions assoleixen un nou maxim historic.

2. LainduUstria referma larecuperacio6 i ja crea ocupacio el 2014.

3. Laconstrucci6 ha posat fi a larecessié el darrer trimestre de 2014.

4. Les vendes al comerc augmenten lleugerament el 2014, per primera
vegada des de 2007.

5. El turisme continua donant bones noticies, gracies a I’atraccié de

turistes estrangers i a la recuperacio del turisme nacional.



G- 5. Les exportacions en nivells record |
it-4all I’'ocupacio comenca a creixer
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Les exportacions han registrat un creixement del 5,5% el quart trimestre de 2014, per sobre
del 4,3% del conjunt d’Espanya.

El nombre d’afiliats creix un 2,7% el darrer trimestre de 2014, lleugerament més que a
Espanya (2,5%).



Cg 6. La industria comenca a crear ocupacio
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index de produccié industrial. corregit de calendari Ocupacio industrial
(En taxa de variacié anual). Font: Idescat i INE (En taxa de variacié anual). Font: Idescat i INE
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® Levolucio de la industria és lleugerament més positiva que la del 2013: I'lPI ha crescut I'1,2%
I'any 2014 enfront el 0,8% de 'any anterior.

® Laindustria crea ocupacié el 2014 i a més ho fa amb més intensitat que el conjunt
d’Espanya.



Q- 7. La construccio surt de larecessio
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Habitatges en construccio Licitacio oficial en construccio
(En taxa de variaci6é anual). Font: Ministeri de Foment (En taxa de variacié anual). Font: Ministeri de Foment
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® Repunt dels habitatges en construccié a Catalunya, després de la intensa caiguda registrada
entre 2007 i1 2013, mentre que a Espanya registra un creixement molt feble.

® Lallicitacio d’obres a Catalunya creix per segon any consecutiu i accelera el ritme de
creixement, tot i estar molt lluny encara dels valors pre-crisi.



G- 8. Els serveis: turisme i comer¢ milloren
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Vendes de comerc al detall (sense estacions de servei) Turistes estrangers
(Preus constants. Taxa de variacié anual). Font: Idescat i INE (En taxa de variaci6é anual). Font: IET
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Les vendes al detall han registrat un creixement forca notable a finals de 2014, i molt superior
al del conjunt d’Espanya.

Catalunya atreu més turisme estranger i també es beneficia de la recuperacio del turisme
nacional.




G- 9. Empreses: es modera la caiguda del credit

Cambra de Comerg
de Barcelona

Credit al sector privat (empreses i families) Creacid neta d’empreses
(Variacio intertrimestral el IlIT i interanual el 2014). Font: Banc d’Espanya (Creacié menys dissolucid. Taxa de variacio anual). Font: Idescat i NE
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® Lestoc de crédit encara cau, perd amb menys intensitat a Catalunya que a Espanya.

® La creacié neta d’'empreses registra un augment important tant a Catalunya com a Espanya,
pero €s més important al conjunt de I'Estat.
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G- 10. Indicador de confianca empresarial
kil harmonitzat (ICH)

Indicador de confianca empresarial harmonitzat

Indicador de confianga empresarial harmonitzat
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® Lindicador de confianga mostra un repunt en el primer trimestre de 2015, mentre que al
conjunt d’Espanya es manté estable.
°

La millora és generalitzada per sectors a Catalunya, excepte a I'hostaleria que té un elevat
component estacional.
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C 11. Previsions economiques 2015
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Previsions macroeconomiques per a I’economia catalana
(En taxes de variacié anual)

2013 | 2014 (E) | 2015 (P)

PIB -0,5 1,3 2,5
Consum privat -2,2 1,7 2,7
Consum public -3,5 0,5 0,3
Formacié Bruta de Capital -5,2 1,3 3,4
Exportacions 1,0 41 4.8
Importacions -1,4 5,2 5,8
VAB agricultura 3,7 -2,4 3,2
VAB industria 1,0 1,1 2,8
VAB construccio -6,7 -3,3 0,5
VAB serveis -0,4 2,0 2,8
index de preus de consum 1,7 0,1 0,8
Ocupats -2,0 2,1 3,1
(E) Estimacio i (P) Previsio Data d’actualitzacioé: Febrer 2015

Font: Idescat (any 2013) i Grup de Recerca AQR (UB) (anys 2014 i 2015)

L’estimacio de creixement del
2014 se situa en I'1,3%,
similar a la d'Espanya (1,4%).

Revisem la previsio de
creixement del 2015, des del
2.1% al 2,5%.

L'ocupacio pot créixer un 3,1%
el 2015.

El consum privat i la inversio
seran les palanques del
creixement el 2015.



Cg 12. Factors d’impuls al creixement el 2015
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FACTORS INTERNS D’IMPULS:

«* L’augment de la competitivitat i el context internacional més
favorable afavoreixen el dinamisme de I'exportacié.
** El canvi d’expectatives i 'augment de la inversio han motivat la

creacio d’ocupacio.

FACTORS EXTERNS D’IMPULS:

** Depreciaci6é de I’euro.
*¢* Tipus d’interés en minims historics.
** Intensa baixada del preu del petroli.
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G- 13. Factor extern (1): impacte de la
Rl depreciacio de I'euro

® La depreciacié de I'euro
beneficiara sobretot a les
comunitats que més exporten
fora de I'eurozona:

—~————

Les exportacions catalanes
fora de I'eurozona
representen el 15% del PIB.

Sera la cinquena comunitat
més beneficiada.

Grau d’exportacié a I’area NO EURO, en % PIB
(exportacions / PIB). Any 2013
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G- 14. Factor extern (2): impacte dels tipus
. ‘ r = . ~ = ]
Rukrusl d’interes en minims historics

Credit al sector public i sector privat, en % del PIB
(crédit / PIB preus corrents). Any 2013

® Labaixada de tipus d’interés 1829%
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A Catalunya, el crédit (public i
privat) representa el 151% del
PIB.

Sera la segona comunitat més
beneficiada.
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Font: Banc d’Espanya i INE
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G- 15. Factor extern (3): impacte de la baixada
Retasll del preu del petroli

® La baixada del preu del petroli
beneficiara més a les
comunitats més intensives en
consum energetic

———

A Catalunya, el consum
energeétic representa I'1,1%
del PIB, en linia amb la
mitjana de comunitats

Intensitat de consum energetic, en % del PIB
(consum energétic en valor / PIB preus corrents). Any 2011
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